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Ata nº 11/2026 - Ordinária 

Referência: Agosto/2026. 

 
Data: 21/08/2026 – Horário: 14 horas – Local: Sala de Reuniões do Instituto no endereço do rodapé 

Presentes: André L. Escolástico, Vanessa C. Rezende e Vilma M. de M. Palermo. 

Pauta: 1 – Leitura e Aprovação da última Ata; 2 – Reunião com Ronaldo Fonseca, representante da 

Consulotria Mais Valia; 3 – Apreciação do Relatório de Investimentos de agosto 2026; 4 – Esclarecimentos 

sobre ativos das Casas Bahia.  

 Termos da Reunião:  

1. Aprovação da Ata Anterior: 

Procedeu-se à leitura da ata referente à reunião anterior do Comitê de Investimentos, que foi submetida 

à apreciação dos presentes. Após análise, foi ratificada sua aprovação por unanimidade, sem ressalvas, 

pelos membros do Comitê. 

 
2. Reunião com Ronaldo Fonseca, representante da Consulotria Mais Valia 

Na sequência, o Sr. Ronaldo Fonseca apresentou-se aos membros presentes e apresentou a Mais Valia 

Consultoria de Investimentos, nova empresa responsável pela consultoria de investimentos do 

COTIAPREV. Informou que a empresa foi constituída em 2015, possui registro junto à CVM e atua 

exclusivamente junto a Regimes Próprios de Previdência Social (RPPS), prestando serviços de 

consultoria de investimentos, estudos de ALM (Asset Liability Management) e capacitação de gestores e 

conselheiros previdenciários. 

A reunião foi realizada de forma híbrida, com participação virtual do Sr. Ronaldo Fonseca e presença 

física dos membros do Comitê de Investimentos, do Conselho de Administração e do Presidente do 

Instituto, Sr. Valdir Fernandes. 

Posteriormente, o Sr. Ronaldo Fonseca apresentou a análise da carteira de investimentos do 

COTIAPREV referente ao mês de julho de 2026, contemplando o cenário econômico nacional e 

internacional, o desempenho dos investimentos, a rentabilidade, os riscos dos ativos e a distribuição dos 

recursos por segmentos, benchmarks, gestoras e administradoras. 

Foi informado que a carteira encerrou o período com aproximadamente R$ 1,652 bilhão, apresentando 

rentabilidade de 0,88% no mês e 7,45% no acumulado do ano, frente à meta atuarial de 0,59% no mês e 

6,84% no acumulado do ano. 

Em relação ao cenário econômico, destacou-se a permanência da volatilidade nos mercados globais. A 

renda variável doméstica apresentou desempenho positivo, enquanto a renda fixa manteve 

comportamento estável e os investimentos no exterior registraram desempenho negativo, influenciados 

pelo cenário internacional e pelas expectativas relacionadas à política monetária. 

Quanto ao enquadramento, foi informado que a carteira se encontrava em conformidade com os limites 

estabelecidos pela legislação vigente e com a Política de Investimentos de 2026. 

Também foi apresentada a análise consolidada de risco e retorno dos ativos, cujos resultados foram 

considerados compatíveis com os respectivos benchmarks e objetivos de investimento. Ao final, o Sr. 

Ronaldo Fonseca colocou-se à disposição para os esclarecimentos necessários, ficando as informações 

apresentadas registradas para conhecimento e acompanhamento dos membros presentes. 
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3. Apreciação do Relatório de Investimentos – Agosto 2026: 

Após a finalização da reunião com o Sr. Ronaldo Fonseca, deu-se continuidade aos trabalhos, com a 
apresentação do Relatório de Investimentos referente ao mês de agosto de 2026. As informações 
apresentadas pelo Sr. Ronaldo foram complementadas e corroboradas pelas informações constantes no 
relatório, especialmente quanto ao desempenho, à composição e ao acompanhamento da carteira de 
investimentos. 

Durante a análise, foi registrada uma pendência de conciliação entre o extrato da custodiante XP 
Investimentos e as informações constantes no relatório da consultoria, especificamente em relação ao 
preço unitário (P.U.) de determinados ativos. A custodiante encontra-se realizando a análise necessária 
para a conciliação das informações, permanecendo o assunto sob acompanhamento até sua regularização, 
sem prejuízo da análise geral da carteira.  

Diante das informações apresentadas e dos esclarecimentos prestados, os membros presentes 
registraram ciência e aprovaram o Relatório de Investimentos referente ao mês de agosto de 2026. 

 
4 - Esclarecimentos sobre ativos das Casas Bahia:  
 
Foi realizada consulta junto às instituições gestoras Itaú, Banco do Brasil, Caixa Econômica Federal e 
Safra, com o objetivo de verificar a existência de fundos de investimento da carteira do COTIAPREV com 
exposição a ações ou outros ativos das Casas Bahia. As instituições informaram que não há, atualmente, 
exposição a ativos da referida companhia nos fundos mantidos pelo Instituto. 
O levantamento foi realizado em razão do pedido de recuperação judicial das Casas Bahia e do cenário de 
dificuldades financeiras enfrentado pela companhia, associado, entre outros fatores, às elevadas taxas de 
juros, à restrição de crédito e à redução do consumo. 

 
Nada mais havendo a tratar, a Presidente deu por encerrada a reunião. André Luis Escolástico secretariou 

os trabalhos e lavrou a presente ata, que, lida e aprovada, segue assinada pelos presentes. 

 

 

 
Cotia, 21 de agosto de 2026. 

 
 
 

 

André Luis Escolástico Vanessa Cristina Rezende Vilma Magalhães de Matos Palermo 

Membro Membro Presidente 
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