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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE COTIA.

Ata n°® 10/2026 - Extraordinaria
Referéncia: Agosto/2026.

Data: 13/08/2026 — Horario: 14 horas — Local: Virtual/Sala de Reunides do Instituto

Presentes: André Luis Escolastico, Vanessa Cristina Rezende e Vilma Magalhaes de Matos Palermo.
Auséncias justificadas: ndo houve

Pauta:

1. Assunto especifico da reunido: reaplicagao dos cupons das NTN-B recebidos em 15/08/2026 e do
principal do titulo publico com vencimento na mesma data;

2. Analise de fundos;
Deliberacoes;

Manifestacdes e encerramento.

Termos da Reuniao:

1. Assunto especifico da reuniao

O Comité reuniu-se em carater extraordinario para deliberar sobre a estratégia de reaplicacdo dos
recursos previstos para serem recebidos em 15/08/2026, decorrentes de dois eventos de caixa: o
recebimento dos cupons semestrais de juros das NTN-B integrantes da carteira e a liquidagao financeira
do titulo publico NTN-B com vencimento na referida data.

Origem do recurso Data de Vencimento Valor (R$)
Cupo.ns semestrais de juros das NTN-B integrantes da 15/08/2026 R$ 5.910.544.96
carteira
Recursos provenientes da liquidagdo financeira do titulo
piblico NTN-B 2026 15/08/2026 R$ 48.829.542,21
TOTAL A REAPLICAR

— R$ 54.740.086,33

A analise técnica que fundamentou os debates foi apresentada pela consultoria de investimentos Mais
Valia Consultoria & Educacdo, por meio do consultor Ronaldo Fonseca, em transmissao disponivel no
endereco eletrénico indicado no item 4 desta ata, complementada pelos relatérios comparativos e pelas

composig¢des de carteira dos fundos analisados, que ficam anexos a presente ata e dela passam a fazer
parte integrante.

Registrou-se, ainda, que ndo havendo tempo habil, entre o crédito dos recursos e a avaliagdo especifica
da carteira pela nova consultoria quanto ao valor ora reaplicado, o Comité optou por estratégia de carater
transitorio, ancorada em fundos ja integrantes da carteira e em conformidade com a Politica de
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Investimentos vigente, preservando a rentabilidade diaria dos recursos até a reformulacdo da estratégia
de alocacéo.

2. Analise de fundos

Com base nos relatérios técnicos e documentos anexos, procedeu-se a analise das alternativas de
aplicagdo, contemplando estratégia do fundo, composi¢cdo da carteira, comportamento histérico,
volatilidade, risco, retorno e aderéncia as diretrizes da Politica de Investimentos do Instituto. Todos os
fundos analisados estao enquadrados no artigo 7° |, da Resolugdo CMN n° 5.272/2025.

2.1. Alternativas indexadas ao CDI

Para a parcela de curtissimo prazo, adotou-se o CDI como referéncia, por ser o indexador que, no atual
patamar da taxa basica de juros, apresenta condi¢des favoraveis a superagdo da meta atuarial com baixa
oscilacdo das cotas. Foram comparados os fundos BB Perfil Soberano, Caixa Topazio e Itau Legend,
conforme quadro a seguir:

R Vol. ano 12 meses
Fundo CNPJ ano o Sharpe o Patriménio (R$)
o (%) (%)
(%)
Caixa Topazio Corporativo FIF | 14 464 530/0001.87 | 816 | 0,02 0,853 14,72 13.922.233.099
RF Ref. DI Longo Prazo
ltad Institucionais Legend RF | g 544 799/0001-90 | 7,19 | 1,37 -0,700 13,17 1.435.469.259
Longo Prazo FIF CIC
BB Previdenciario RF Ref. DI "
UP Portl Saboe SiC Fip | 63-197.167/0001-04 | 676 | 0,02 68,471 0,02 2.213.022.361

O fundo BB Perfil Soberano iniciou suas atividades em 02/02/2026; os indicadores de 12 meses e o indice de Sharpe
apurados nao possuem significancia estatistica em razao do historico reduzido, motivo pelo qual a analise desse fundo
apoiou-se preponderantemente na composigao de sua carteira.

A analise da abertura dos ativos que compéem cada fundo contribuiu diretamente para a definicido da
estratégia de diversificagao:

Fundo DRI EE Principais posi¢oes e caracteristicas da composigao
carteira pals posi¢ posi¢

Integralmente composto por Letras Financeiras do Tesouro (LFT) com prazos
pulverizados — 09/2027 (23,79%), 03/2028 (12,08%), 03/2030 (10,21%), 03/2026
Caixa Topazio Corporativo 31/01/2026 (8,50%), 03/2027 (7,79%), 09/2026 (6,80%), entre outras —, acrescido de operagao
compromissada lastreada em LTN 01/2030 (8,87%). N&o apresenta posicbes em
derivativos nem em titulos indexados a inflagéo.

Operagcdo compromissada lastreada em LFT 09/2031 correspondente a 50,68% da
carteira, sendo o restante composto por LFT de diversos vencimentos. Perfil de ativos
equivalente ao do Caixa Topazio, com maior concentragdo em uma unica operagao
compromissada.

BB Perfil Soberano 30/04/2026

Operagao compromissada lastreada em NTN-B 05/2045 (37,72%), LFT 03/2028
(32,88%), LFT 03/2027 (13,93%), LFT 09/2027 (9,82%) e NTN-B 08/2028 (4,14%),
Itau Institucionais Legend 31/10/2025 além de posicdes em opgdes sobre indice, futuros de DI e futuro de cupom de IPCA
(DAP). Composigéo efetivamente distinta das anteriores, com exposigéo indireta a
titulos indexados a inflagao e uso de derivativos.
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Concluiu-se que o Caixa Topdazio apresenta a relagao risco-retorno mais adequada do conjunto, com a
maior rentabilidade no ano (8,16%), volatilidade de 0,02% e o unico indice de Sharpe positivo (0,853),
além de carteira integralmente composta por LFT com prazos pulverizados e patriménio liquido superior
a R$ 13,9 bilhdes, o que confere ampla capacidade de absorgdo de aportes e resgates.

O ltau Legend, embora apresente rentabilidade inferior (7,19% no ano) e volatilidade superior (1,37%),
possui composicao efetivamente distinta, com exposigao indireta a titulos indexados a inflagao e utilizagao
de derivativos, o que justifica sua selegdo como instrumento de diversificagdo de gestor e de estratégia,
e ndo como equivalente ao fundo referenciado DI.

O BB Perfil Soberano nao foi selecionado por apresentar composi¢cao muito semelhante a do Caixa
Topazio — ambos lastreados essencialmente em LFT —, o que reduziria o beneficio marginal da
diversificacdo caso ambos fossem escolhidos, além de concentrar 50,68% da carteira em uma Unica
operagao compromissada.

2.2. Alternativas indexadas ao IMA-B

Para a parcela destinada a estratégia de médio e longo prazos, composta majoritariamente por titulos
publicos indexados a inflagdo com vencimentos pulverizados, foram comparados o BB Previdenciario
Renda Fixa IMA-B e o Safra IMA FIC Renda Fixa.

Rent. Vol. ano 12 meses
Fundo CNPJ ano o Sharpe o Patrimonio (R$)
o (%) (%)
(%)
?ﬁ:ée‘”de“c'a”o Renda Fixa | 47 442.078/0001-05 | 4,91 | 521 -0,621 9,90 2.603.863.547
Safra IMA FIC Renda Fixa 10.787.822/0001-18 | 4,44 | 530 -0,698 9,35 151.736.857

O fundo BB Previdenciario Renda Fixa IMA-B apresentou melhores resultados nos trés critérios avaliados:

* Rentabilidade superior: 4,91% no ano, contra 4,44% do Safra IMA (e 9,90% contra 9,35% em 12
meses);
¢ Menor volatilidade: 5,21% no ano, contra 5,30% do Safra IMA;

* Melhor indice de Sharpe: -0,621, contra -0,698 do Safra IMA, indicando relagao mais eficiente entre
retorno e risco no periodo.

Acrescenta-se que o patriménio liquido do fundo do BB IMA B (R$ 2,60 bilhdes) é significativamente
superior ao do fundo do Safra IMA (R$ 151,74 milhdes), reduzindo o risco de que o aporte represente
participacao relevante no patriménio do fundo, em observancia aos limites de concentracao aplicaveis.

2.3. Pontos de atencao registrados

Os membros registraram, para acompanhamento nas préximas reunidoes, as seguintes observagdes de
natureza técnica:

* Os indices de Sharpe apurados para o Itau Legend e para ambos os fundos IMA-B sdo negativos,
indicando que, no periodo analisado, tais fundos apresentaram retorno inferior ao do ativo livre de
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risco. O critério aplicado nesta analise foi o de melhor posigao relativa entre as alternativas
disponiveis, e ndo o de desempenho absoluto superior ao CDI.

A composic¢ao do Itau Legend refere-se a data-base de 31/10/2025, devendo ser atualizada e
reavaliada quando da disponibilizacdo de posicdo mais recente.

Considerando que o ltau Legend mantém aproximadamente 42% de sua carteira em ativos
vinculados a NTN-B, a exposicao efetiva da parcela ora reaplicada a titulos indexados a inflagéo
supera o percentual nominal de 30%, devendo tal efeito ser considerado na apuragéo do
enquadramento consolidado da carteira e na reformulacao da estratégia.

A alocacao ora deliberada tem carater transitério e devera ser revista quando da conclusdo da
avaliacio da carteira pela consultoria de investimentos

3. Deliberagoes

Objeto: Aprovar a reaplicacao da totalidade dos recursos provenientes dos cupons das NTN-B e do
vencimento do titulo publico que ocorrerdao em 15/08/2026, em fundos ja integrantes da carteira e em
conformidade com a Politica de Investimentos vigente, observada a seguinte distribuicdo: 50% no
Caixa Topazio Corporativo, em razdo da rentabilidade apresentada, da baixa volatiidade e da
diversificagdo de vencimentos de sua carteira de LFT, 20% no Itau Institucional Legend, que
complementa a carteira com desempenho consistente e composicdo de ativos diferenciada,
preservando a diretriz de reducéo do risco institucional; e 30% no BB Previdenciario Renda Fixa IMA-
B, parcela destinada a estratégia de médio e longo prazos, conforme justificativa constante do item
2.2

Fundo CNPJ Instituicao Benchmark | Liquidez % Valor (R$)
Caixa Topazio Corporativo 11.061.230/0001-87 | CAIXADTVM CDI D+0 50% 27.370.043,67
Itatl Institucionais Legend 29.241.799/0001-90 | Itau CDI D+1 20% 10.948.017,00
BB Previdenciario RF IMA-B | 07.442.078/0001-05 | BB DTVM IMA-B D+1 30% 16.422.026,20

TOTAL

100%

R$ 54.740.086,33

Responsavel: Diretoria Financeira, com apoio da gestdo de recursos, condicionada a execugao ao
efetivo crédito dos recursos pelo custodiante XP Investimentos.

Prazo: Aplicagao imediata, no primeiro dia Util subsequente a disponibilizagao dos recursos. Como
observagao, considerando que 15/08/2026 ocorrera em um sabado, os valores deverdo estar
disponiveis em conta do Cotiaprev na segunda-feira, 17/08/2026.

A deliberagao foi aprovada por unanimidade dos membros presentes.
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4. Manifestagoes e Encerramento

Os dados € as analises que embasaram a presente deliberagao, relatérios comparativos de rentabilidade,
volatilidade e indice de Sharpe, bem como as composi¢cdes das carteiras dos fundos analisados, ficam
anexos a esta ata fisica, dela passando a fazer parte integrante e indissociavel, para todos os fins de
direito, ressalvado os sigilos das informag¢des quando pertinentes, que nao serao publicados.

A apresentacao técnica da consultoria Mais Valia Consultoria & Educagédo encontra-se disponivel em:
https://www.youtube.com/live/nb1AIASBncY ?is=wGPM1Saly9TKheWM.

Anexos: | — Relatério comparativo dos fundos indexados ao CDI (BB Perfil Soberano, Caixa Topazio e
Itad Legend); Il — Relatério comparativo dos fundos indexados ao IMA-B (BB e Safra); Il — Composigéo
da carteira do Caixa Topazio Corporativo (31/01/2026); IV — Composicdo da carteira do BB Perfil
Soberano (30/04/2026); V — Composigdo da carteira do Itau Institucionais Legend (31/10/2025); VI —
Demonstrativo (extrato) do custodiante XP Investimentos com os valores dos cupons e do principal
vencido em 15/08/2026

Nada mais havendo a tratar, foi encerrada a reunido as 16 horas. Eu, André Luis Escolastico, Secretario,
lavrei a presente ata, que, apés lida e aprovada, segue assinada pelos membros presentes.

Cotia, 13 de agosto de 2026.

André Luis Escolastico Vanessa Cristina Rezende Vilma Magalhaes de Matos Palermo
Membro Membro Presidente
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