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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE COTIA.

Ata n°® 03/2026 - Ordinaria
Referéncia fevereiro/2026.

Data: 23/02/2026 — Horario: 10 horas — Local: Sala de Reunides do Instituto no endere¢o do rodapé
Presentes: André L. Escolastico, Vanessa C. Rezende e Vilma M. de M. Palermo.

Pauta: 1 — Leitura e Aprovacgao da ultima Ata; 2 — Reunido Técnica com a Caixa Econdémica Federal; 3 —
Avaliacao e Deliberacao de Fundos; 4 — Apreciacao do Relatério de Investimentos de janeiro 2026.

Termos da Reuniao:
1. Aprovacgao da Ata Anterior:

Procedeu-se a leitura da ata referente a reunido anterior do Comité de Investimentos, que foi submetida
a apreciacao dos presentes. Apds analise, foi ratificada sua aprovagao por unanimidade, sem ressalvas,
pelos membros do Comité.

2. Reunido Técnica com a Caixa Economica Federal:

Participacao, de forma online, do Sr. Luan Augusto Silveira da Costa, gerente da Caixa Asset, ocasiao em
que foi iniciada discuss&o acerca dos dispositivos da nova Resolucéo, especialmente no que se refere ao
enquadramento das instituicdes nos segmentos S1 e S2, tema que ainda carece de maiores
esclarecimentos formais por parte da Secretaria de Previdéncia. Na oportunidade, foi abordado o
entendimento de que os RPPS poderao realizar investimentos em instituicdes classificadas no segmento
S1 ou S2, ndo sendo necessario que, concomitantemente, o gestor e o administrador pertencam ao
mesmo segmento, observados os critérios previstos na norma vigente.

Adicionalmente, foram discutidas as alternativas de aquisicdo de titulos publicos pelo COTIAPREYV,
considerando a auséncia de certificagdo no Programa Pro-Gestéo, destacando-se, diante das limitagdes
impostas pela nova regulamentacgdo, a possibilidade de aquisi¢do direta de titulos publicos no mercado
primario ou aplicacdo em fundos vértice, os quais possuem marcagao a mercado.

Por fim, o Comité deliberou pela solicitacido de analise técnica detalhada dos fundos de vértice, com o
objetivo de subsidiar futuras discussodes e eventual deliberagao.

3. Avaliagao e Deliberagao de Fundos:

Em continuidade, o Comité passou a avaliagcio técnica e comparativa dos fundos face a aderéncia as
necessidades operacionais e ao perfil de alocagdo do Instituto com as modificagdes da Pl. Foram
analisados os seguintes fundos: Itau Institucionais Legend RF LP FIF DA CIC RL (CNPJ 38.534.892/0001-
54); Caixa Topazio Corporativo FIF Renda Fixa Ref DI Longo Prazo Resp Ltda (CNPJ 11.061.230/0001-
87); BB Previdenciario Fluxo Soberano RF Curto Prazo FIC FIF Resp Ltda (CNPJ 63.197.387/0001-38);
Bradesco FIF Classe Investimento RF Ref DI Federal Extra Resp Ltda (CNPJ 30.746.038/0001-96); Itau
Renda Fixa Soberano Simples Institucional FIF DA CIC RL (CNPJ 38.536.550/0001-54); e BB Renda Fixa
Perfil Soberano (CNPJ 63.197.167/0001-04).

Apos a analise, deliberou-se pela eleigdo pelos fundamentos a seguir, de trés fundos, bem como pela nao
eleicdo dos demais.

No que se refere aos fundos eleitos, o Comité deliberou pela elei¢ao do Itau Institucionais Legend RF
LP FIF DA CIC RL (CNPJ 38.534.892/0001-54), por se destacar como o veiculo mais eficiente dentre os
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avaliados sob a 6tica de retorno ajustado ao risco e consisténcia. O fundo apresentou maior rentabilidade
histérica nos periodos relevantes, com registro exemplificativo de +73,86% em 60 meses, superando os
demais comparaveis, além de evidenciar indice de Sharpe superior na lista (inclusive com marca de 4,77
no ano, e manutencado de Sharpe positivo também em janelas de 12 e 24 meses), 0 que, sob critério
matematico-financeiro, indica melhor retorno para o nivel de risco assumido. Ademais, conforme o
material analisado, o fundo demonstrou melhor posicionamento no grafico risco-retorno, situando-se na
zona de maior eficiéncia, com consisténcia mensal elevada, registrando minima incidéncia de meses
negativos no periodo observado. A isso se soma a avaliagdo qualitativa de gestao institucional sdlida e
carteira robusta, o que reforca sua adequacao como instrumento preferencial para acumulagao de
recursos e maximizacao de retorno no longo prazo. Assim, concluiu-se que o referido fundo reune o
melhor equilibrio entre retorno, volatilidade, consisténcia e qualidade de gestdo, sendo tecnicamente o
mais indicado para a estratégia de geragao de resultado patrimonial do Instituto entre os fundos nesta
data avaliados.

Também foi eleito o Caixa Topazio Corporativo FIF Renda Fixa Ref DI Longo Prazo Resp Ltda (CNPJ
11.061.230/0001-87), por diversificagao e pela baixa volatilidade, favorecendo a estabilidade de marcacao
a mercado e a previsibilidade de desempenho, elementos relevantes para composi¢cao de carteira com
viés mais conservador e de protegdo de fluxo. Observou-se rentabilidade sélida e recorrente, com
comportamento historicamente proximo ao CDI, e desempenho acumulado de 70,97% em 60 meses,
superior, nesse recorte, a fundos como Bradesco DI Federal Extra e Itau Soberano. O fundo apresentou
ainda indice de Sharpe positivo no ano, aliado a um nivel de risco inferior ao de alternativas mais volateis,
mantendo 6tima consisténcia e histérico de estabilidade. Consignou-se, por fim, que, embora permaneca
abaixo do Legend quanto a rentabilidade acumulada, ao Sharpe e a €ficiéncia risco-retorno, trata-se de
opcéao tecnicamente adequada, previsivel e com padrdo de performance profissional, figurando como
excelente segunda alternativa para balanceamento e estabilidade da carteira.

Quanto ao BB Previdenciario Fluxo Soberano RF Curto Prazo FIC FIF Resp Ltda (CNPJ
63.197.387/0001-38), deliberou-se por eleicdao, ndo como ativo de acumulagéo patrimonial, mas como
reserva operacional destinada a suportar a rotina de pagamentos, por critérios predominantemente
operacionais e de gestdo de liquidez. Registrou-se que a conta corrente operacional utilizada para
pagamentos do Instituto encontra-se no Banco do Brasil, e a manutengdo do fundo no mesmo
conglomerado permite integragdo direta com a conta corrente, liquidez interna em DO e resgates
imediatos sem necessidade de movimentagbes interbancarias, reduzindo a dependéncia de
transferéncias e mitigando riscos de atraso ou fricgdes operacionais em dias criticos de desembolso. Tal
arranjo aumenta a previsibilidade do fluxo de caixa e reduz riscos operacionais associados a execugao
de pagamentos, motivo pelo qual o fundo € mantido exclusivamente com essa finalidade, sem integracao
a estratégia de longo prazo voltada a maximizagéo de retorno.

No tocante aos fundos nao eleitos, consignou-se que o Itai Renda Fixa Soberano Simples Institucional
(CNPJ 38.536.550/0001-54) foi excluido por apresentar rentabilidade inferior e menor eficiéncia na
relacao risco-retorno quando comparado aos fundos eleitos. O Bradesco RF Referenciado DI Federal
Extra (CNPJ 30.746.038/0001-96), por sua vez, foi excluido em razdo de desempenho inferior, maior
volatilidade e indices de Sharpe negativos, evidenciando pior retorno ajustado ao risco no periodo
analisado. Ja o BB Renda Fixa (CNPJ 63.197.167/0001-04) foi excluido por risco estrutural elevado,
decorrente do fato de possuir apenas trés cotistas, o que caracteriza risco material de concentragao
e aumenta a vulnerabilidade a fluxos individuais, com potencial impacto relevante na marcacao a
mercado, possibilidade de necessidade de liquidagcdo acelerada de posigdes e, consequentemente,
comprometimento da estabilidade e previsibilidade do veiculo.

No mesmo contexto deliberativo, o Comité registrou, ainda, preocupacgdes reiteradas quanto a qualidade
técnica e a suficiéncia das analises apresentadas pela consultoria atualmente contratada, destacando
que as recomendacbes fornecidas ndo se mostraram plenamente compativeis com os critérios de
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governanga, prudéncia financeira e diligéncia analitica que orientam este colegiado. Observou-se, em
especial, a auséncia de adequado destaque a riscos estruturais objetivos e relevantes, como no caso do
fundo CNPJ 63.197.167/0001-04, cuja estrutura reduzida, com apenas trés cotistas, representa risco
material de concentracdo e fragilidade estrutural. A falta de enfrentamento técnico desse risco, de forma
proporcional a sua relevancia, reforca apontamentos anteriores do Comité quanto a conveniéncia de
reavaliar a manutengdo da empresa de consultoria.

4. Apreciacao do Relatério de Investimentos — janeiro 2026:

Em janeiro de 2026, o cenario econdmico brasileiro foi caracterizado pela desaceleracéo da inflagao e
pela expectativa de inicio do ciclo de cortes da taxa Selic ao longo do primeiro semestre. A atividade
econdmica mostrava sinais de arrefecimento, enquanto o ambiente internacional permanecia volatil, com
bancos centrais globais em postura cautelosa e pressdes geopoliticas afetando ativos de risco. Nesse
contexto, a carteira de Cotiaprev encerrou o més com resultado positivo de R$ 29,38 milhdes, equivalente
a 1,93%, sustentado principalmente pelo desempenho da renda variavel doméstica.

A renda fixa, que representa 70,11% da carteira, registrou retorno de 1,06%, refletindo uma estratégia
defensiva diante dos juros ainda elevados. A renda variavel, com participacado de 16,73%, apresentou
forte valorizagcdo de 7,78%, superando o |bovespa e destacando-se em fundos de dividendos e
governanga. Ja os investimentos no exterior, que somam 4,04%, tiveram desempenho negativo de -
4,01%, impactados pela volatilidade internacional. Os investimentos estruturados, com 9,13% de
participagdo, mostraram resiliéncia e contribuiram com ganho de 1,31%, beneficiando-se da
diversificacdo e da exposigao internacional.

No ambito atuarial, a carteira superou a meta estabelecida em 1,12 pontos percentuais, reforcando a
consisténcia da estratégia de alocagédo e o alinhamento com os objetivos de longo prazo. Importante
destacar que os resultados estdao em conformidade com a Resolugao CMN n° 4.963/2021 e com a Politica
de Investimentos 2026, aprovada pelo Conselho de Administragdo do CotiaPrev. A alocacdo manteve-se
dentro dos limites legais e objetivos definidos: até 100% em renda fixa, até 30% em renda variavel, até
10% em investimentos no exterior e até 15% em estruturados.

O controle de risco, medido pelo Valor em Risco (VaR), permaneceu em patamar compativel com o perfil
da carteira e com os parametros estabelecidos na politica, assegurando equilibrio entre seguranca e
rentabilidade. Diante desse desempenho e da aderéncia as diretrizes legais e internas, o Comité de
Investimentos deliberou pela aprovacéo do relatorio de janeiro de 2026.

Nada mais havendo a tratar, a Presidente deu por encerrada a reunidao. André Luis Escolastico secretariou
os trabalhos e lavrou a presente ata, que, lida e aprovada, segue assinada pelos presentes.

Cotia, 23 de fevereiro de 2026.

André Luis Escolastico Vanessa Cristina Rezende Vilma Magalhaes de Matos Palermo
Membro Membro Presidente
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