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ATA DE REUNIAO DO COMITE DE INVESTIMENTOS

DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE COTIA.

Ata n°® 02/2026 - Ordinaria
Referéncia: Janeiro/2026.

Data: 23/01/2026 — Horario: 10 horas — Local: Sala de Reunides do Instituto no endere¢o do rodapé
Presentes: André L. Escolastico, Vanessa C. Rezende e Vilma M. de M. Palermo.
Pauta: 1 — Leitura e Aprovacgao da ultima Ata; 2 — Apresentagao do Relatério de dezembro e Desempenho

Consolidado de 2025; 3 — Revis&o da Politica de Investimentos (Pl) 2026 em face da Resolugdo CMN n°
5.272/2025; 4 — Analise sobre o desempenho da empresa de consultoria.

Termos da Reuniao:
1. Aprovacgao da Ata Anterior:
Procedeu-se a leitura da ata referente a reunido anterior do Comité de Investimentos, que foi submetida

a apreciacao dos presentes. Apds analise, foi ratificada sua aprovagao por unanimidade, sem ressalvas,
pelos membros do Comité.

2. Desempenho da Carteira em 2025:

O relatério de fechamento do exercicio, referente ao més de dezembro, ao trimestre e ao periodo anual,
foi elaborado pela consultoria de investimentos 19 Advisory.

Dezembro/2025: O més foi marcado pela desaceleracdo da inflagdo, com o IPCA acumulado em 12
meses em 4,46%, dentro da meta pela primeira vez em anos. Esse ambiente de maior previsibilidade
favoreceu os ativos de renda fixa, que sustentaram a carteira com rentabilidade mensal de 1,01% e
resultado financeiro de R$ 15,1 milhdes. A politica monetaria ainda mantinha juros em dois digitos, o que
reforgou o papel da renda fixa como pilar de estabilidade.

Trimestre (outubro a dezembro/2025): O periodo refletiu a transicdo de um cenario de volatilidade
internacional — com impactos do “tarifago” nos EUA e ajustes fiscais internos — para maior confianga
nos mercados. A diversificagdo da carteira mostrou-se acertada: renda variavel e multimercados
contribuiram positivamente, acompanhando a recuperagdo gradual da atividade econbmica e o
dinamismo do mercado de trabalho.

Ano de 2025: Apesar das tensdes externas e da crise de confianga fiscal, o Brasil encerrou o ano com
inflacao controlada e desemprego em minimas histéricas. A carteira capturou esse ambiente de
resiliéncia, alcancando rentabilidade anual de 15,64%, superando a meta atuarial em 6,13%, com
resultado financeiro acumulado de R$ 203,4 milhdes. A Renda Variavel entregou 29,06%, refletindo a
valorizagao da bolsa, enquanto os Investimentos Estruturados somaram 25,96%, beneficiados pela queda
dos juros nos EUA e pelo apetite global por risco.

Apo6s analise, o Comité de Investimentos deliberou pela aprovagdo do relatério de investimento,
reconhecendo que, mesmo diante de um cenario econdmico desafiador, o Instituto garantiu solidez,
superacao da meta atuarial e resultados consistentes no més, no trimestre e no ano.
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3. Revisao da Politica de Investimentos e Impacto da Resolugao CMN n° 5.272/2025:

Considerando a recente publicacdo da Resolugdo CMN n° 5.272/2025, o Comité deliberou pela
necessidade de revisao da Politica de Investimentos anteriormente elaborada para o exercicio de 2026.
A nova redacao reflete o cenario normativo atual, que impde critérios rigorosos de governancga. Devido a
auséncia da certificacdo Pro-Gestao, a Pl 2026 estabelece que os novos aportes ficardo estritamente
limitados aos ativos descritos no Art. 7°, inciso |, alineas ‘a’ e ‘b’ da Resolugdo CMN 4.963/21 (Titulos
Publicos Federais e Fundos 100% Titulos Publicos), vedando diversificagdes em ativos que exijam a
referida qualificacao institucional.

4. Analise sobre o Desempenho da Empresa de Consultoria:

O Comité registrou que, desde a migragdo da empresa de consultoria para o novo grupo econdmico, tem
percebido uma reducgao sensivel na qualidade dos servigos prestados. Diante da queda na eficiéncia do
suporte técnico e da consultoria estratégica, os membros entendem pela necessidade de ouvir novas
propostas de mercado para analise detalhada sobre a eventual substituicido da empresa atual, visando
garantir a exceléncia na assessoria dos investimentos do Instituto.

Recomendacao de A¢oes Imediatas: O Comité de Investimentos recomenda formalmente a Diretoria
Executiva a adogao de medidas imediatas e prioritarias para a obtengao da certificacdo Pro-Gestao.
Ressalta-se que a manutengao da gestédo da carteira nos moldes anteriormente realizados é fundamental
para o atingimento das metas atuariais e para a efetiva preservacao e crescimento do patriménio do
Instituto e depende diretamente desta certificacdo. Sem o Pré-Gestao, o Instituto permanece impedido
de acessar estratégias de investimento mais eficientes, o que pode comprometer o desempenho futuro
frente as obrigagdes previdenciarias.

Encerramento: Nao havendo outros assuntos, a Presidente encerrou a reunido. André Luis Escolastico
secretariou os trabalhos e lavrou a presente ata que, lida e aprovada, segue assinada.

Cotia, 23 de janeiro de 2026.

André Luis Escolastico Vanessa Cristina Rezende Vilma Magalhdes de Matos Palermo
Membro Membro Presidente
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